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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A CORPORACION PUBLICA EMPRESARIAL DE NAVARRA S.L., inico
accionista de la Sociedad NAVARRA DE INFRAESTRUCTURAS LOCALES, S.A.
(NILSA)

Hemos auditado las cuentas anuales de NAVARRA DE INFRAESTRUCTURAS
LOCALES S.A., que comprenden ¢l balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administrad son resy bles de la formulacién de las anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de prucbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su
presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas,
estin de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion,

En nuestra opinion, las cuentas les del gjercicio 2010 adj expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
NAVARRA DE INFRAESTRUCTURAS LOCALES S.A al 31 de diciembre de 2010,
asi como de los Itados de sus operaci vy de sus flujos de efectivo
correspondi al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

El Informe de pestion adjunto del ejercicio 2010, i las explicaci que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integ de las I

Hemos verificado que la informacidn contable que contiene ¢l citado Informe de gestién
concuerda con la de las 1 les del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como

auditores s¢ limita a la verificacion del Informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir

de los regi bles de la Sociedad.
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Balance de situacion Activo

2010 2009
A. ACTIVO NO CORRIENTE 39.066.990,69 41.420.106,67
I. Inmovilizado intangible 401.573,51 437.527,71
Concesiones 260.613,21 264.139,05
Patentes, licencias, marcas y similares 1.002,50 1.332,17
Aplicaciones informaticas 139.957,80 170.556,49
Otro inmovilizado intangible 0,00 1.500,00
II. Inmovilizado material 1.230.544,69 1.292.938,68
Terrenos y construcciones 960.486,99 1.018.394,78
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 270.057,70 274.543,90
Inmovilizado en curso y anticipos 0,00 0,00

V. Inversiones financieras a largo plazo
Plan Director de Saneamiento
Créditos a terceros

Otros activos financieros

B. ACTIVO CORRIENTE

37.434.872,49
37.183.150,65
183.027,34
68.694,50

11.334.937,72

39.689.640,28
39.683.623,78
0,00

6.016,50

10.343.407,20

Il. Existencias
1. Materiales obras

2. Obras: proyectos en régimen de cooperacion (en curso)
3. Obras: proyectos en régimen de cooperacion (terminadas)

Unidad: euros. Situacion al cierre del ejercicio.

3.659.092,37

101.043,16
2.563.912,26
994.136,95

3.233.437,63

100.430,61
2.748.287,28
384.719,74



2010 2009
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.613.387,83 7.060.984,17
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.211.945,85 3.076.385,80
Entidades locales deudoras (obras y servicios) 3.210.974,61 3.076.385,80
Otros clientes 971,24 0,00
Deudores varios 4.206.893,27 3.933.260,59
Entidades locales deudoras (canon) 3.083.059,78 2.824.602,63
Entidades privadas deudoras (canon) 91.050,38 153.960,69
Entidades privadas del grupo deudoras (canon) 23.477,95 0,00
Gobierno de Navarra deudor por obras 1.008.195,95 954.163,49
Otros deudores 1.109,21 533,78
Personal 20.545,97 101,90
Otros créditos con las Administraciones Publicas 174.002,74 51.235,88
V. Inversiones financieras a corto plazo 42.383,00 27.683,00
Otros activos financieros 42.383,00 27.683,00
VI. Periodificaciones a corto plazo 8.760,81 12.899,11
VII. Efectivo y otros activos liquidos 11.313,71 8.403,29
Tesoreria 11.313,71 8.403,29
Total activo 50.401.928,41 51.763.513,87

Avales recibidos

2.061.822,02

1.988.994,83

Total activo

Unidad: euros. Situacion al cierre del ejercicio.

52.463.750,43

53.752.508,70



Balance de situacion Patrimonio neto y pasivo

2010 2009
A. PATRIMONIO NETO 901.934,99 903.436,07
A-1. Fondos propios 901.934,99 901.934,99
I. Capital 901.500,00 901.500,00
Capital escriturado (Capital no exigido) 901.500,00 901.500,00
Ill. Reservas 434,99 434,99
Legal y estaturarias 416,82 416,82
Otras reservas 18,17 18,17
A-3. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0,00 1.501,08

B. PASIVO NO CORRIENTE

43.134.450,42

35.109.701,25

Il. Deudas a largo plazo

Deudas con entidades de crédito

42.735.728,31

31.244.394,83

33.787.784,04

25.472.670,88

Plan Director Fondo de Reposicion y R. Extraordinarias 11.491.333,48 8.315.113,16
V. Periodificaciones a largo plazo 398.722,11 1.321.917,21
Entidades locales acreedoras (R.C.) 398.722,11 1.321.917,21
C. PASIVO CORRIENTE 6.365.543,00 15.750.376,55
Ill. Deudas a corto plazo 732.475,55 10.165.648,80
Deudas con entidades de crédito 707.364,92 10.145.457,28
Otros pasivos financieros 25.110,63 20.191,52

Unidad: euros. Situacion al cierre del ejercicio.



IV. Deudas con empresas del grupo

Otras deudas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Otros acreedores

Entidades privadas acreedoras

Otros acreedores

Anticipos de clientes

Entidades locales acreedoras (R.C.)

Gobierno de Navarra financiacion anticipada

Otras deudas con las Administraciones Publicas

2010
27.175,92
27.175,92

5.605.891,53
501.227,40
1.618.622,88

0,00

1.618.622,88
3.378.055,41
3.159.327,14

218.728,27

107.985,84

2009

0,00

0,00
5.5684.727,75
673.584,73
1.607.628,05
21.671,53
1.585.956,52
3.185.999,95
1.811.089,80
1.374.910,15

117.515,02

Total patrimonio neto pasivo

Garantias por avales recibidos

50.401.928,41

2.061.822,02

51.763.513,87

1.988.994,83

Total pasivo

Unidad: euros. Situacion al cierre del ejercicio.

52.463.750,43

53.752.508,70



Cuenta de pérdidas y ganancias

(Debe) Haber

1. Importe neto de la cifra de negocios

2. Variacién de existencias de productos terminados y en curso

4. Aprovisionamientos

5. Otros ingresos de explotacién

6. Gastos de personal

7. Otros gastos de explotacion

8. Amortizacion de inmovilizado

9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

A. RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

12. Ingresos financieros
13. Gastos financieros

B. RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15+16)
C. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B)
17. Impuesto sobre beneficios

D. RESULTADO DEL EJERCICIO (C+17)

2010

16.718.825,00
425.654,74
-13.999.022,79
140.601,68
-2.196.467,80
-857.208,42
-233.883,49
1.501,08

0,00

0,00

1.346.699,64
-1.346.699,64

0,00

0,00

0,00

0,00

2009

24.092.610,96
-9.433.320,89
-11.618.744,83
113.376,08
-2.232.390,85
-722.897,28
-199.014,81
6.553,31
-6.171,69

0,00

1.588.206,27
-1.588.206,27

0,00

0,00

0,00

0,00



Estado de cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2010

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

ACTIVO
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
I. Por valoracion instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
Il. Por cobertura de flujos de efectivo
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
V. Efecto impositivo

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I+lI+lI+IV+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
VI. Por valoracion de instrumentos financieros
1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/gastos
VII. Por coberturas de flujos de efectivo
VIIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos
IX. Efecto impositivo

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VI+VII+VIII+IX)

notas de la memoria 2010

0,00

0,00

18 -1.501,08

-1.501,08

2009

0,00

0,00

-6.553,31

-6.553,31

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

-1.501,08

-6.553,31



B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

Capital (Acciones y Resultado de Otras Otros Ajustes por Subvenciones
Prima de participaciones ejercicios aportaciones Resultado (Dividendo Instrumentos de cambiode donacionesy
Escriturado No exigido emision Reservas en patrimonio propias) anteriores  de socios del ejercicio acuenta) patrimonio neto valor legados recibidos =~ TOTAL

A) SALDO, FINAL DEL ANO 2008 901.500,00 434,99 8.054,39 909.989,38

I. Ajustes por cambios de criterio 2008 y anteriores
II. Ajuste por errores 2008 y anteriores

B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2008 901.500,00 434,99 8.054,39 909.989,38

|. Total ingresos y gastos reconocidos -6.553,31 -6.553,31
Il. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumento de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
6. Incremento (rediuccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras operaciones de patrimonio neto

C) SALDO, FINAL DEL ANO 2009 901.500,00 434,99 1.501,08 903.436,07

I. Ajustes por cambios de criterio 2009
II. Ajustes por errores 2009

D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2010 901.500,00 434,99 1.501,08 903.436,07

|. Total ingresos y gastos reconocidos -1.501,08 -1.501,08
Il. Operaciones con socios o propietarios

1. Aumento de capital

2. (-) Reducciones de capital

3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto
(conversion obligaciones, condonaciones de deudas)

4. (-) Distribucion de dividendos

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)
6. Incremento (rediuccion) de patrimonio neto resultante de
una combinacion de negocios

7. Otras operaciones con socios o propietarios

lll. Otras operaciones de patrimonio neto

D) SALDO, FINAL DEL ANO 2010 901.500,00 434,99 0,00 901.934,99
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Estado de flujos de efectivo

2010 2009
A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 0,00 0,00
2. Ajustes de resultado 233.882,41 198.663,19
Amortizacion de inmovilizado + 233.883,49 199.014,81
Imputaciéon de subvenciones - -1.501,08 -6.553,31
Resultado por bajas y enajenacién de inmovilizado +/- 0,00 6.171,69
Otros ingresos y gastos +/- 1.500,00 0,00
3. Cambios en capital corriente 3.567.512,61 285.064,87
Existencias +/- -425.654,74 9.433.320,89
Deudores y otras cuentas a cobrar +/- -552.403,66 -521.041,23
Otros activos corrientes +/- -10.561,70 15.523,30
Acreedores y otras cuentas a pagar +/- 48.339,70 -7.159.967,06
Otros activos y pasivos no corrientes +/- 4.507.793,01 -1.482.771,03
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 3.801.395,02 483.698,06
B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones - 137.034,91 215.997,51
Inmovilizado intangible 24.159,45 111.882,41
Inmovilizado material 112.875,46 104.115,10
Otros activos
7. Cobros por desinversiones + 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) -137.034,91 -215.997,51

"



2010 2009
C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero -3.661.449,69 -283.346,71

Emision

Deudas con entidades de crédito +
Otras deudas +

Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito -

54.945.946,60
353.707,71

-58.612.315,40

55.547.000,90
106.414,73

-55.826.141,49

Otras deudas - -348.788,60 -110.620,85
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -3.661.449,69 -283.346,71
D. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOSTIPOS DE CAMBIO

E. AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 2.910,42 -15.646,16
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 8.403,29 24.049,45
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 11.313,71 8.403,29
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1. Actividad de la empresa

La Empresa "Navarra de Infraestructuras Locales, S.A.", en anagrama "NILSA" se cons-
tituye con fecha 17 de Mayo de 1989 ante el Notario de Pamplona D. David Calvo Juan
bajo el nimero de protocolo 1.365.

Surge como una empresa publica bajo la forma de Sociedad Anénima y su Capital es
suscrito integramente por la Administracion de la Comunidad Foral de Navarra. Pre-
cisamente por ello, su constitucién es aprobada por el Decreto Foral 27/1989, de 2 de
Febrero, en donde se definen los Estatutos que han de regirla, que se transcriben en
la Escritura de constitucion. Sin embargo, por necesidades formales y registrales, sus
Estatutos fueron modificados por el Decreto Foral 245/89, de 9 de Noviembre de 1989;
modificacion que fue elevada a escritura publica con fecha 4 de Diciembre de 1989
ante el Notario de Pamplona D. David Calvo Juan, con el n° de protocolo 2.952.

La empresa esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra con fecha 25 de Enero de
1990, al Tomo 694, libro 424, Folio 35, Seccion 8, Hoja 7.476/I/Al.

De acuerdo con el art. 4° del Decreto Foral 245/89, antes citado, de 9 de Noviembre,
por el que se modifican sus Estatutos, la compania "NILSA" tiene como objeto social:

a) Coordinar y dirigir las actuaciones inherentes a la ejecucién de las previsiones con-
tenidas en los documentos de planificacion de las infraestructuras y servicios de abas-
tecimiento y saneamiento de aguas y residuos sélidos urbanos ya sean de ambito
municipal y supramunicipal.

b) Apoyar técnicamente a las Entidades Locales para la realizacién de los proyectos
de obras en las materias de su competencia asi como asesorarles sobre el régimen
de organizacion y funcionamiento de los servicios.

c¢) Realizar las inversiones y la gestion de los servicios de compe-tencia municipal
que la Administracion de la Comunidad Foral asuma di-rectamente.

d) Recaudar, administrar, gestionar y distribuir el canon de saneamiento y las transfe-
rencias de capital consignadas en los Presupuestos Generales de Navarra con destino
a financiar las inversiones de caracter local de conformidad con la legislacion vigente.

e) Realizar las actuaciones inherentes a la intervencion de la Administracion de la Co-
munidad Foral de Navarra en funciones de cooperacion o de subrogacion relativas a

las inversiones en las citadas infraestructuras basicas y a la explotacion de los co-
rrespondientes servicios.

f) Participar, previa autorizacién del Gobierno de Navarra, y en las condiciones que en
cada caso determine, en el Capital de otras Sociedades con fines analogos o que pue-
dan prestar sus servicios a la propia sociedad.

Su actividad mas concreta esta siendo la realizacién de obras y prestacién de servi-
cios enmarcados en el Plan Director de Saneamiento de los Rios de Navarra, asi como
la gestion del canon de saneamiento establecido para la financiacion de las activida-
des comprendidas en dicho Plan.

La Sociedad publica NILSA tiene su domicilio social en Pamplona, Avenida de Bara-
nain, 22 bajo y su Cédigo de Identificacién Fiscal (C.I.F) es el siguiente: A-31-243702.

La entidad pertenece al grupo Corporacion Publica Empresarial de Navarra SLU
(CPEN), domiciliada en Navarra, en los términos previstos en el articulo 42 del Co-
digo de Comercio. Mediante acuerdo del Gobierno de Navarra en sesion celebrada el
18 de enero de 2010 se incorporaron la totalidad de las acciones de la Sociedad a la
Corporacién. La Corporacion adquirio las acciones de las empresas publicas que lo
forman en el ejercicio 2010, por lo que éste sera el primer ejercicio que formule cuen-
tas anuales consolidadas.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2010 adjuntas han sido formuladas por el Consejo
de Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciem-
bre de 2010 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valora-
cién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y mues-
tran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de
efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Or-
dinaria de Accionistas, estimadndose que serdn aprobadas sin modificacion alguna.

2.2 Principios contables no obligatorios aplicados
No se aplican principios contables no obligatorios.
2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningun tipo de riesgo importante que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones rea-
lizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pa-
sivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor infor-
macién disponible al cierre del ejercicio 2010, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proé-
Ximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.4. Comparacion de la informacion

Se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de si-
tuacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimo-
nio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria de las cuentas anuales,
ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio anterior, que
han sido obtenidas mediante la aplicacién del Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007.

Se ha realizado una adaptacién de los importes del ejercicio precedente para facilitar
la comparacion, en las siguientes partidas

En el Balance de Situacion de 2009 figuraba en el pasivo no corriente, dentro de las
deudas a largo plazo, la partida “Plan Director Pérdidas por deterioro’, correspon-
diente a la cantidad detraida del saldo del Plan Director para cubrir posibles insol-
vencias del Canon de Saneamiento. En las cuentas anuales del afno 2010 esta partida
se ha reclasificado y se incluye minorando los apartados “Entidades Locales deudo-
ras por canon” y “Entidades privadas deudoras por canon” del Activo corriente.

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del afho 2009 se consideré un importe de
446.265,06 € de prestacion de servicios en el punto 5 Otros ingresos de explotacion.
Para las cuentas del ano 2010 se ha reclasificado al epigrafe 1 “Importe neto de la cifra
de negocios”

En las Cuentas anuales del 2009 los gastos de operacion y mantenimiento, plan con-
trol y las actuaciones del fondo de reposicidon y reparaciones extraordinarias, por un
importe de 6.174.212,66 € se consideraron en la cuenta de Pérdidas y Ganancias como
“Otros gastos de explotacion” En las cuentas anuales del ano 2010 se ha reclasificado,
incluyéndose en la partida “Aprovisionamientos”

En el epigrafe de “gastos de personal” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del 2009
se incluyo el importe correspondiente a la pdliza de seguro de vida del personal por
11.052,58 €, en las presentes Cuentas Anuales se ha incluido en “Otros gastos de ex-
plotaciéon”

En las cuentas anuales del ano 2009 las partidas “Entidades Locales Acreedoras” y
“Gobierno de Navarra Financiacion Anticipada” se clasificaron en el epigrafe 5 “Acre-
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edores comerciales y otras cuentas a pagar” como “Otros acreedores” En las cuentas
anuales del ano 2010 se han reclasificado al subgrupo “Anticipo de Clientes’, dentro
de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”

Con estas reclasificaciones las partidas de ambos ejercicios son comparables y ho-
mogéneas.

No ha sido necesario realizar adaptacién alguna por la entrada en vigor del RD
1159/2010 que modifica el RD 1514/2007.

2.5 Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en
el balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el pa-
trimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6 Elementos recogidos en varias partidas

La partida denominada "Entidades Locales Acreedores (R.C.)" aparece registrada en
dos partidas del Balance:

Periodificacion a largo plazo, Entidades locales acreedoras: recogiendo el importe de
las obras que no se prevé transmitir durante el proximo ejercicio.

2010 2009

Periodificacion a largo plazo, entidades locales acreedoras  398.722,11  1.321.917,21

Anticipo de clientes, Entidades Locales Acreedoras: recogiendo el importe de las obras
terminadas y en curso con previsién de transmision durante el préximo ejercicio.

2010 2009

Anticipo de clientes, entidades locales acreedoras 3.159.32714 1.811.089,80

Por otro lado, la partida “Deudas con Entidades de Crédito” aparece registrada en
dos partidas:

Deudas a Largo Plazo con Entidades de Crédito:

2010 2009
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 31.244.394,83 25.472.670,88
Deudas a Corto Plazo con entidades de Crédito:

2010 2009

Deudas a corto plazo con entidades de crédito 707.364,92 10.145.457,28

El importe aplazado de deudas a cobrar en concepto de aportacién por obras figura
en las siguientes partidas:

Inversiones financieras a Largo Plazo, Créditos a terceros:

2010 2009

Créditos a terceros 183.027,34 0,00

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, Entidades Locales Deudoras por
Obras y Servicios:

2010 2009

Entidades locales deudoras obras y servicios 56.634,48 0,00
2.7 Cambios en criterios contables

No se han realizado en el ejercicio ajustes en las cuentas anuales por cambios de cri-
terios contables.

2.8 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2009 no incluyen ajustes realizados como conse-
cuencia de errores detectados en el ejercicio.
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3. Aplicacion del resultado

La financiacién de las actividades de NILSA se realiza con cargo al Canon de Sanea-
miento, de acuerdo con lo establecido en el Plan Director de Saneamiento los Rios de
Navarra. Asi mismo, segun el acuerdo del Consejo de Administracion de NILSA de 9
de Diciembre de 1998, el resultado de las actividades ajenas al citado Plan Director se
destina a compensar parcialmente los costes de la estructura de la Sociedad, mino-
rando la aportacion del Canon de Saneamiento y dejando, con todo ello, el resultado
de la Sociedad en cero €. Por lo cual no hay propuesta de distribucion de beneficios.

4. Normas de registro y valoracion

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible esta valorado por el precio de adquisicion. Después del re-
conocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amor-
tizacién acumulada.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y
periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio vy, si pro-
cede, ajustados de forma prospectiva. El criterio aplicado es el de amortizar un 25%
del importe.

Concesiones

Se valora por el importe satisfecho por el derecho de uso de plazas de garaje (Agru-
pacion de Garajes Fronton Bayona). Dicho importe se amortizara teniendo en cuenta
la duracién del contrato de alquiler de las plazas o su vida util si fuese inferior. El por-
centaje aplicado es de 1,33% anual, para un contrato de 75 anos.

Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de condiciones que hicieran perder
los derechos derivados de esta concesién, el valor contabilizado para la misma se sa-
nearia en su totalidad al objeto de anular su valor neto contable

Patentes, licencias marcas y similares

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién. Se contabilizan en este
concepto, las patentes, incluido el coste de registro. Son objeto de amortizaciéon y co-
rreccién valorativa por deterioro. La vida util es de 4 anos.

Aplicaciones Informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epi-
grafe los gastos de desarrollo de las paginas web. La vida util de estos elementos se
estima en 4 anos.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” deriva-

das de los activos intangibles.
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Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la So-
ciedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible exis-
tencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un
importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor en uso.

En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro” deriva-
das de activos intangibles

4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas
del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio,
todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su
puesta en funcionamiento.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que com-
ponen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para
sus bienes de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la
cobertura de tales obligaciones de futuro.

Se han amortizado los bienes de acuerdo con su depreciacién efectiva y, resumidas,
resultan las siguientes dotaciones:

Construcciones 4% *
Maquinaria 20%
Instalaciones 15% **
Laboratorio 15%
Equipos informaticos 25%
Elementos transporte 20%

Mobiliario 15%
Equipos telefénicos 15% ***
Elementos usados el doble de los tipos correspondientes a elementos nuevos

* Las partidas correspondientes a Reforma de la oficina de Tudela y Ampliacién de la
oficina de Pamplona se han amortizado teniendo en cuenta la duracion del contrato

de alquiler de los locales o su vida util si fuese inferior.

Los porcentajes aplicados han sido 5% para la Reforma de la oficina de Tudela y un
6,66% para la Ampliacion de la Oficina de Pamplona.

** El telecontrol se amortiza un 25%.

*** |Los teléfonos moviles se considera que sufren una mayor depreciacion por lo
que se les estima una vida util de 3 anos. La amortizacién es de un 33%.

En el Capitulo de maquinaria se incluyen aparatos de topografia y equipos técnicos
y de control.

En Instalaciones se recoge la inversién en el Sistema central de Telecontrol de las de-
puradoras, por su caracter de instalacion compleja especializada, siendo su porcen-
taje de amortizacion del 25%.

Los administradores de la sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos, por lo que no se han registrado pérdidas
por deterioro del valor de elementos de inmovilizado material.

No se han activado ni intereses ni diferencias de cambio.

La Compania no ha realizado trabajos para su propio inmovilizado.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor del in-
movilizado intangible o material, la Sociedad procede a estimar mediante el deno-
minado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan

el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable
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menos los costes de venta y el valor en uso. El Consejo de de Administracién de la So-
ciedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable
de los mismos.

4.3 Inversiones inmobiliarias

NILSA no dispone de inversiones inmobiliarias.

4.4 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancial-
mente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del con-
trato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen
en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la

vida del contrato.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

La Sociedad no dispone de ninglin elemento en régimen de arrendamiento financiero
ni tiene bienes arrendados a terceros.

4.5 Permutas

NILSA no ha realizado permutas.

4.6 Instrumentos financieros
4.6.1 Activos financieros
La relacion de activos es la siguiente:

- Plan Director de Saneamiento

- Créditos a terceros

- Otros activos financieros

- Entidades locales deudoras (obras y servicios)

- Otros clientes

- Entidades locales deudoras (canon) y entidades privadas deudoras (canon)
- Entidades privadas del grupo deudoras (canon)
- Gobierno de Navarra deudor por obras

- Otros deudores

- Personal

- Otros créditos con las Administraciones Publicas
- Otros activos financieros

- Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contrapres-
tacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
valoran por su coste amortizado.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los acti-
vos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe
evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior
a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto para el deterioro de deudores por canon que
no se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias sino con cargo a la cuenta con el
Gobierno de Navarra Plan Director, tal y como se explica mas adelante.
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores co-
merciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular
las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, es el siguiente siempre
que haya un retraso en el pago superior a doce meses desde la fecha de vencimiento:

Se registra un deterioro de valor de los créditos por canon de saneamiento calcu-
lando un importe equivalente al 75% del saldo total pendiente de cobro de las Enti-
dades Distribuidoras. En el caso de Suministros Propios y Facturacién NILSA, se
realiza un analisis individualizado de cada cuenta deudora.

La pérdida por deterioro no se dota con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias
sino que se hace con cargo al Plan Director de Saneamiento. En el Balance de Situa-
cion se incluye minorando los apartados “Entidades Locales deudoras por canon” y
"Entidades privadas deudoras por canon”

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad tales
como en ventas en firme de activos.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pa-
sivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones
de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

4.6.1.1 Inversiones financieras a largo plazo

Dentro de este capitulo aparece el epigrafe “Plan Director de Saneamiento’, que re-
coge el saldo deudor acumulado del citado Plan.

Asi mismo aparecen “Créditos a terceros” por el importe aplazado de deudas a cobrar.
Se recogen también las fianzas constituidas a largo plazo.
4.6.1.2 Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a) Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta
de bienes y la prestacidon de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo ins-
trumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

4.6.1.3. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y
bancos, depdsitos a la vista y otra inversiones a corto plazo de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.6.2. Pasivos financieros
La relacion de pasivos financieros es la siguiente:

- Deudas con entidades de crédito

- Plan Director Fondo de Reposicion y Reparaciones Extraordinarias
- Entidades Locales Acreedoras (R.C.)

- Otros pasivos financieros

- Deudas con empresas del grupo

- Proveedores

- Entidades privadas acreedoras

- Otros acreedores

- Gobierno de Navarra financiacion anticipada

- Otras deudas con Administraciones Publicas

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o también aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la con-
traprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atri-
buibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado.
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La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
que los han generado.

4.7 Coberturas contables

El resultado, positivo o negativo, de la gestion financiera de los recursos del Plan Di-
rector de Saneamiento por parte de la Sociedad se reintegra al propio Plan mediante
una cuenta de compensacion, de gastos o ingresos, por lo que el resultado financiero
reflejado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es neutro para la Sociedad. Dado que
dicho resultado financiero no existe ni afecta a la estructura patrimonial de la Socie-
dad, no procede la aplicacion de lo contenido en el apartado sexto de la norma de va-
loracién n° 9 del PGC.

4.8 Existencias

La Sociedad ha valorado sus existencias al precio de adquisicion, o coste de produc-
cion, no habiéndose efectuado correcciones valorativas. El precio de adquisiciéon es
el importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses in-
corporados al nominal de los débitos més los gastos adicionales para que las exis-
tencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros

atribuibles a la adquisicion.

El coste de produccion incluye el coste de los materiales, de la mano de obra directa
e indirecta y los gastos de construcciéon que le son aplicables.

No figuran partidas por una cantidad fija.

En el punto 10 de esta Memoria se aclara la naturaleza de este concepto.

4.9 Transacciones en moneda extranjera

La Sociedad no ha efectuado operaciones de transaccién en moneda extranjera.
4.10 Impuestos sobre beneficios

La base imponible del ejercicio, obtenida mediante la combinacién del resultado
contable del ejercicio antes de impuestos y las diferencias temporales y perma-

nentes es cero. Por tanto, la cuota del Impuesto para este ejercicio es también de
Cero euros.

4.11 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con indepen-
dencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. No obstante, la Sociedad Uunicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles,
aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable
de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. No se efectiian des-
cuentos a clientes.

4.12 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales dife-
rencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de su-
cesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero
que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacién.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de su-
cesos pasados, cuya materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno
o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio no existen ni provisiones, ni pasivos contingentes

4.13 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las presentes Cuentas Anuales,
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informa-

cion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8 de octu-
bre de 2001.
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4.14 Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal
Se aplica con caracter general el criterio de devengo.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo
y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan vo-
luntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se car-
gan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

4.15 Pagos basados en acciones

La Sociedad no realiza pagos en acciones.

4.16 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion experimentada du-
rante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se
trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio

en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los mismo.

La subvencion concedida para financiar gastos especificos se imputa como ingreso
en el mismo ejercicio en el que se devenguen los gastos que esté financiando.

4.17 Combinacién de negocios

No existen.

4.18 Negocios conjuntos

No existen.

4.19 Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En aplicacion de lo dispuesto en la norma de valoracion n° 21, las operaciones que pue-
dan realizarse con partes vinculadas, se realizan en condiciones normales de mercado.

4.20 Activos no corrientes mantenidos para la venta
No existen.
4.21 Operaciones interrumpidas

No existen.
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5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Instalaciones

Terrenos y técnicas y otro Inmovilizado en

construcciones inmovilizado material cursos y anticipos Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2009 1.714.713,72 1.340.234,75 211.550,75 3.266.499,22
(+) Resto de entradas 15.292,87 35.934,47 52.887,76 104.115,10
(-) Salidas, bajas o reducciones -988,53 -225.033,52 -226.022,05
(- / +)Traspasos a / de otras partidas -264.438,51 -264.438,51
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2009 1.729.018,06 1.151.135,70 0,00 2.880.153,76
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 1.729.018,06 1.151.135,70 0,00 2.880.153,76
(+) Resto de entradas 19.601,06 93.274,40 112.875,46
(-) Salidas, bajas o reducciones -57.692,39 -57.692,39
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 1.748.619,12 1.186.717,71 0,00 2.935.336,83
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2009 646.938,88 993.781,83 1.640.720,71
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2009 63.956,16 107.843,23 171.799,39
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -271,81 -225.033,52 -225.305,33
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2009 710.623,23 876.591,53 0,00 1.587.214,76
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 710.623,23 876.591,53 0,00 1.587.214,76
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2010 77.508,87 97.760,93 175.269,80
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -57.692,39 -57.692,39
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 788.132,10 916.660,07 0,00 1.704.792,16
M) SALDO FINAL 960.487,02 270.057,64 0,00 1.230.544,67

La compania amortiza sus bienes conforme a los criterios sefalados en el apartado 4.2
de la presente Memoria.

No se han capitalizado ni intereses ni diferencias de cambio en la valoracion de los ele-
mentos del inmovilizado material.

No se han aplicado revalorizaciones sobre los valores del inmovilizado. Todos los elementos del inmovilizado material se encuentran afectos a la explotacion,
no estando sujetos ni a afianzamiento de garantias ni a reversion.

No se han adquirido inversiones en inmovilizado material a empresas del grupo o aso-

ciadas. No se han recibido subvenciones de organismos oficiales ni donaciones relacionadas
con el inmovilizado, ni existen compromisos firmes de compra de futuro inmovilizado,

No existen inversiones situadas fuera del territorio espanol. ni de venta del presente.
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Tal como se describe en el apartado 18 de esta Memoria, hay contabilizada una sub-
vencion por inversiodn, asociada a la adquisicion de un respirdmetro, cuyo origen es el
Plan Director de Saneamiento.

El importe del activo subvencionado y la subvencion recibida fue de 24.680 €, no figu-
rando en el balance a 31 de diciembre de 2010 ningun importe pendiente de aplicar a
ingresos.

No existen elementos del inmovilizado material en régimen de arrendamiento, ni en li-
tigio, embargo o situaciones analogas.

Todos los elementos del inmovilizado material se encuentran asegurados mediante po-
lizas suscritas al efecto con Companias aseguradoras privadas.

Existen varios elementos de inmovilizado material amortizados en su totalidad por apli-
cacion de los planes de amortizacion establecidos por la compania.

El valor de adquisicién de dichos elementos, agrupados por epigrafe de balance, es el
siguiente:

Grupo de Balance Valor Adquisicion
Terrenos y construcciones 9.706,31 €
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 681.21778 €
TOTAL 690.924,09 €

No existen costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, incluidos como mayor
valor de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significa-
tiva que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimacio-
nes de las vidas utiles y métodos de amortizacion.

6. Inversiones inmobiliarias

La Compania no dispone de inversiones inmobiliarias.
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7. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Patentes Otro
licencias marcas Aplicaciones inmovilizado

y similares informaticas intangible Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2009 10.362,93 235.220,75 245.583,68
(+) Resto de entradas 608,61 111.273,80 111.882,41
(-) Salidas, bajas o reducciones -5.619,46 -65.624,08 -71.243,54
(- / +)Traspasos a / de otras partidas 135.420,22 264.438,51 399.858,73
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2009 5.352,08 280.870,47 264.438,51 550.661,06
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2010 5.352,08 280.870,47 264.438,51 550.661,06
(+) Resto de entradas 239,41 23.920,04 24.159,45
(-) Salidas, bajas o reducciones 982,65 10.028,26 11.010,91
(- / +) Traspasos a / de otras partidas 0,00
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2010 4.608,84 294.762,25 264.438,51 563.809,60
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2009 8.654,66 143.051,77 151.706,43
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2009 984,71 25.931,25 299,46 27.215,42
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -5.619,46 -60.169,11 -65.788,57
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2009 4.019,91 108.813,91 299,46 113.133,28
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2010 4.019,91 108.813,91 299,46 113.133,28
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2010 569,10 54.518,75 3.525,85 58.613,70
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos -982,65 -8.528,26 -9.510,91
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2010 3.606,36 154.804,40 3.825,31 162.236,07
M) SALDO FINAL 1.002,48 139.957,85 260.613,20 401.573,46
Navarra de Infraestructuras Locales, S.A” (NILSA) tiene registradas las patentes de in- Grupo de Balance Valor Adquisicion
vencion n°® 9401343 “Distribuidor de agua residual de aplicacion en instalaciones de fil-
trado bioldgico” y n° 20500284 “Sistema de control de espuma en el proceso de Patentes, licencias, marcas y similares 2.418,41 €
higienizacion de fangos” Aplicaciones informaticas 71.813,85 €
Existen varios elementos de inmovilizado intangible amortizados en su totalidad por TOTAL 74.232,26 €

aplicacion de los planes de amortizacidn establecidos por la compania.
No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significa-
El valor de adquisicion de dichos elementos, agrupados por epigrafe de balance, es tiva que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimacio-
el siguiente: nes de las vidas Utiles y métodos de amortizacién. No existen inmovilizados intangibles
cuya vida util se haya considerado como indefinida.
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamiento financiero

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos fi-
nancieros.

8.2 Arrendamientos operativos
En su posicién de arrendatario, la sociedad, al cierre del ejercicio 2010, tiene tres con-
tratos de arrendamiento operativo. Dichos contratos corresponden al alquiler de lo-

cales para oficina y almacén tanto en Pamplona como enTudela.

Las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el ejercicio han as-
cendido a 41.150,24 €.

Dichos contratos tienen la siguiente duracion:

n° Objeto Fecha contrato Duracion (meses) Localidad Precios
1 Almacén y vestuarios (100m?2) 01-08-2006 120 Pamplona I.PC.
2 Local oficina (134m?) 01-08-2006 180 Pamplona I.PC.
3 Local oficina (107m?) 01-08-2007 240 Tudela I.PC.

Arrendamientos operativos:

Informacién del arrendatario Ejercicio 2010  Ejercicio 2009
Importe de los pagos futuros minimos

por arrendamientos operativos no cancelables

- Hasta un ano 41.587,68 40.841,40
- Entre uno y cinco anos 166.350,72 163.365,60
- Mas de cinco anos 293.839,99 329.299,32
Pagos minimos por arrendamiento reconocidos

como gasto del periodo 41.150,24 54.633,08
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9. Instrumentos financieros

9.1 Informacion sobre instrumentos financieros Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo.

a.1) Activos financieros Dentro de este grupo se incluye el concepto “Plan Director de Saneamiento’; que re-
coge el saldo deudor acumulado del citado Plan.

Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Créditos y otros 2010 2009
Categorias 2010 2009

Plan Director de Saneamiento 37.183.150,65 39.683.623,78

Préstamos y partidas a cobrar 37.434.872,49 39.689.640,28

Se incluye también créditos a terceros por aplazamiento de deuda.

Clases Instrumentos financieros a corto plazo
Créditos y otros 2010 2009
Categorias 2010 2009

Créditos a terceros 183.027,34 0,00

Préstamos y partidas a cobrar 7.655.770,83 7.088.667,17
Efectivo y otros activos liquidos 11.313,71 8.403,29
Asi mismo, se incluyen las fianzas constituidas a Largo Plazo.

Clases 2010 2009
TOTAL
Categorias 2010 2009 Finanzas 68.694,50 6.016,50

Préstamos y partidas a cobrar 45.090.643,32 46.778.307,45
Efectivo y otros activos liquidos 11.313,71 8.403,29

Los vencimientos de los activos financieros a largo plazo con vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Vencimientos en aios 1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones financieras a largo plazo

Créditos a terceros 54.316,00 56.529,00 56.085,00 16.097,00 183.027,00
Otros activos financieros 68.695,00 68.695,00
TOTAL 0,00 54.316,00 56.529,00 56.085,00 16.097,00 68.695,00 251.722,00

Nota: La partida incluida en el epigrafe “Plan Director de Saneamiento” no tiene vencimiento definido. 27



Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo
Dentro de este grupo se incluyen varias partidas.
* Entidades locales deudoras (obras y servicios):

Recoge el importe pendiente de cobro por la transmision de instalaciones de depu-
racién y prestacién de servicios a las entidades locales.

2010 2009

Entidades Locales Deudoras (Obras y Servicios) 3.210.974,61 3.076.385,80

* Otros clientes
Esta partida incluye la deuda correspondiente por el vertido de los fangos de las fosas
sépticas de las instalaciones de varios particulares y empresas de Navarra en las dis-

tintas depuradoras de la Comunidad.

2010 2009

Otros clientes 971,24 0,00
* Entidades locales deudoras (canon), entidades privadas deudoras (canon) y enti-
dades privadas del grupo deudoras (canon).

Con arreglo a la Ley Foral 10/1988, de saneamiento de aguas residuales, y a sus propios
estatutos, NILSA gestiona y recauda el Canon de Saneamiento el cual no se considera
un ingreso propio de la Sociedad. Por ello, las cantidades declaradas pendientes de re-
caudar se encuentran contabilizadas como un crédito no comercial.

Se considera como de dudoso cobro un importe equivalente al 7,5% del saldo total
pendiente de cobro de las Entidades Distribuidoras. En el caso de Suministros Propios
y Facturacion NILSA, se realiza un analisis individualizado de cada Cuenta Deudora.

La dotacidn no se realiza con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias, sino que va
con cargo al Plan Director de Saneamiento. El importe acumulado minora el saldo en

Balance de Situacién de los apartados sehalados en este epigrafe.

2010 2009
Entidades Locales Deudoras (Canon) 3.083.059,78 2.824.602,63
Entidades Privadas Deudoras (Canon) 91.050,38 153.960,69
Entidades Privadas del grupo Deudoras (Canon) 23.477,95 0,00

* Gobierno de Navarra deudor por obras

Se recogen las transferencias del capital consignadas en los Presupuestos Generales
de Navarra, cuyo beneficiario son las Entidades Locales competentes en materia de
saneamiento y que tienen como fin financiar parcialmente las inversiones incluidas
en el ambito del Plan Director de Saneamiento de los Rios de Navarray que, a la fecha
del cierre del ejercicio, estaban pendientes de abono a la sociedad gestora del Plan
(NILSA).

2010 2009

Gobierno de Navarra Deudor por obras 1.008.195,95 954.163,49

* Otros deudores
Esta partida incluye la deuda correspondiente por el vertido de los fangos de las ins-
talaciones de depuracion de particulares y empresas en la depuradora de Arazuri,

gestionada por la Mancomunidad de la Comarca de Pamplona.

2010 2009

Otros deudores 1.109,21 533,78
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* Personal Ejercicio 2009

Se incluyen los anticipos entregados al personal. Deterioros Deterioros Deterioros
acumulados al reconocidos en acumulados al
2010 2009 inicio del ejercicio el ejercicio final del ejercicio
Personal 20.545,97 101,90 Préstamos y partidas a cobrar 584.853,74 136.061,26 720.915,00

* Otros créditos con las Administraciones Publicas

Importes pendientes de deducir en la Hacienda Foral al cierre del ejercicio.

2010 2009
Hacienda deudora 174.002,74 51.235,88
* Otros activos financieros
Se incluyen las fianzas constituidas.

2010 2009
Otros activos financieros 42.383,00 27.683,00

El movimiento de correcciones de deudores a corto plazo es el siguiente:

Ejercicio 2010
Deterioros Deterioros Deterioros
acumulados al reconocidos en acumulados al
inicio del ejercicio el ejercicio final del ejercicio
Préstamos y partidas a cobrar 720.915,00 205.777,00 926.692,00
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a.2) Pasivos financieros

Clases Instrumentos financieros a largo plazo
Deudas con entidades de crédito Otros
Categorias 2010 2009 2010 2009

Débitos y partidas a pagar ~ 31.244.394,83 25.472.670,88 11.890.055,59 9.637.030,37

Clases Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de crédito Otros
Categorias 2010 2009 2010 2009

Débitos y partidas a pagar 707.364,92 10.145.45728 5.658.178,08 5.604.919,27

TOTAL

&
Categorias 2010 2009

Débitos y partidas a pagar 49.499.993,42 50.860.077,80

Débitos y partidas a pagar

* Los Epigrafes “Deudas con entidades de crédito” (a largo plazo y a corto plazo) hacen
referencia a los siguientes préstamos y créditos:

Contratado
Crédito 16.175.000,00
Préstamo 24.000.000,00

40.175.000,00

Del total de los 16.175.000 € de crédito disponibles se han dispuesto 7.744.394,85 €.
Ademas, estan pendientes de vencimiento unos intereses por importe de 207.364,92 €,
por lo que el total de la deuda con entidades de crédito, teniendo en cuenta los
24.000.000 € de préstamos, asciende a 31.951.759,77 euros.

De este importe se clasifican como a Largo Plazo un total de 31.244.394,83 € y a Corto
Plazo 707.364,92 €. Esta ultima cantidad se compone de 500.000 € de un préstamo a
amortizar en 2011 y los 207.364,92 € de intereses.

Hay que decir que alguna de las lineas de crédito que vencen en 2011, ofrecia un saldo
dispuesto a 31 de diciembre de 4.958.935,57. Sin embargo, considerando que el im-
porte disponible en las cuentas a largo plazo cubre suficientemente esos importes
dispuestos, y con objeto de presentar la imagen fiel de la situacién de la deuda con
las entidades financieras, se toma el criterio de considerar la situacién de las lineas
de crédito en su conjunto y no de forma individual.

Dentro de la clase Otros (largo plazo) se incluyen varias partidas

* Plan Director Fondo de Reposicion y Reparaciones extraordinarias.

Recoge el importe detraido del saldo del Plan Director de Saneamiento para hacer
frente a las actuaciones en relacidon a renovaciones y reparaciones extraordinarias de
las instalaciones de depuracién en explotacion cuya propiedad no es de NILSA, sino

de las Entidades Locales.

Se abona con cargo a la cuenta Plan Director de Saneamiento por el importe aprobado
por el Consejo de Administracién en cada programa de actuacién anual.

Se carga por el importe de los pagos realizados por reposicion y reparaciones ex-
traordinarias en las instalaciones de depuracion, por cuenta del Plan Director de Sa-

neamiento.

2010 2009

Plan Director Fondo de Reposicion y Rep. extraordinarias  11.491.333,48  8.315.113,16
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”

* Por otra parte, se recoge en el epigrafe “Entidades Locales acreedores a largo plazo’,
la deuda con las Entidades Locales en régimen de cooperacion, que recoge la finan-
ciacion, proveniente del Plan Director de Saneamiento considerada como anticipo de
clientes, de las inversiones ejecutadas por NILSA en virtud de los regimenes de coo-
peracién establecidos entre las distintas Entidades y el Gobierno de Navarra y que
no se prevé transmitir durante el ejercicio 2011, ya que dicha deuda se cancela en el
momento en que se transfieren las inversiones mencionadas a dichas Entidades.

2010 2009

* Otros acreedores

Entidades privadas acreedoras

Recoge la deuda por las subvenciones sobre las inversiones para la prevencion, co-
rreccion y control del impacto ambiental de la actividad industrial, concedidas con

cargo al Plan Director de Saneamiento.

2010 2009

Entidades Locales Acreed. R.C. 398.722,11 1.321.917,21
Las deudas arriba senaladas no devengan interés alguno.
Dentro de la clase Otros (corto plazo) se incluyen las siguientes partidas:

* El importe de “Otros pasivos financieros” se compone de fianzas constituidas a
corto plazo.

2010 2009

Otros pasivos financieros 25.110,63 20.191,52
* Deudas con empresas del grupo.
Deuda con empresas del grupo por prestacién de servicios.

2010 2009

Deudas con empresas del grupo 27.175,92 0,00
* Proveedores

Deuda por ejecucion de obras y prestacion de servicios.

2010 2009

Proveedores 501.227,40 673.584,73

Entidades privadas acreedoras 0,00 21.671,53
Otros acreedores

Deuda por prestacion de servicios y remuneraciones pendientes al Consejo de Ad-
ministracion.

2010 2009
Acreedores 1.613.541,30 1.580.884,45
Consejeros acreedores por retribuciones 5.081,58 5.072,07

* Entidades Locales acreedores a corto plazo.

Deuda con las Entidades Locales en régimen de cooperacién, que recoge la financia-
cién, proveniente del Plan Director de Saneamiento, considerada como anticipos de
clientes, de las inversiones ejecutadas por NILSA en virtud de los regimenes de coo-
peracion establecidos entre las distintas Entidades y el Gobierno de Navarra y que se
prevé transmitir durante el ejercicio 2011, ya que dicha deuda se cancela en el mo-
mento en que se transfieren las inversiones mencionadas a dichas Entidades.

2010 2009

Entidades Locales Acreed. R.C. 3.159.32714 1.811.089,80
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* Gobierno de Navarra financiacion anticipada. * Otras deudas con administraciones publicas.

Importe anticipado por el Gobierno de Navarra para obras en ejecucion de acuerdo Importes de la deuda con la Hacienda Foral y con la Seguridad Social al cierre del ejer-
con la normativa reguladora de los planes de infraestructuras locales. cicio.

2010 2009 2010 2009
Gobierno de Navarra financiacion anticipada 218.728,27 1.374.910,15 Otras deudas con las Admin. Publicas 107.985,84 117.515,02

La clasificacion por vencimiento de los pasivos financieros de la sociedad de los importes que venzan en cada uno de los siguientes anos al cierre del ejercicio, y hasta su ul-
timo vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimientos en aios 1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas

Deudas con entidades de crédito 707.364,92 5.219.394,83 5.574.999,98 5.575.000,04 6.575.000,00 8.300.000,00 31.951.759,77
Otros pasivos financieros 25.110,63 398.722,11 423.832,74

Deudas con empresas del grupo

Otras deudas a corto plazo 27.175,92 27.175,92

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 501.227,40 501.227,40
Acreedores varios 1.613.541,00 1.613.541,00
Personal 5.081,58 5.081,58
Entidades Locales acreedoras (R.C.) 3.159.327,14 3.159.327,14
Otras deudas con admin. publicas 107.985,84 107.985,84
Gobierno de Navarra financ. anticipada 218.728,27 218.728,27
TOTAL 6.365.542,70 5.618.116,94 5.574.999,98 5.575.000,04 6.575.000,00 8.300.000,00 38.008.659,66

Nota: La partida incluida en el epigrafe “Plan Director Fondo de Reposicion y Reparaciones Extraordinarias” no tiene vencimiento definido. 32



9.2 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos
financieros

Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
de la empresa, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar
la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a
los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos fi-
nancieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalen-
tes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracién significativa del
riesgo de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
que se derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance, asi como de las lineas crediticias y de financiaciéon que se detallan en la
Nota 9.1

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de pre-
cio):

La sociedad sigue la politica de tener todas las poélizas de crédito con revisién de pre-
cios al menor plazo posible, adaptandose por ello a los precios de mercado.

La sociedad no esta sujeta al riesgo de tipo de cambio al hacer practicamente todas
sus transacciones en euros.

9.3 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el
patrimonio neto

De acuerdo con el criterio establecido por el Consejo de Administracion, el resultado
de la gestion financiera de los recursos del Plan Director de Saneamiento por parte de
la Sociedad se reintegra al propio Plan mediante una cuenta de compensacion, de
gastos o ingresos, por lo que el resultado financiero reflejado en la Cuenta de Pérdi-
das y Ganancias es neutro para la Sociedad. Por ello, tampoco existe afeccion al Pa-
trimonio neto de la Sociedad.

9.4 Otra informacion

NILSA tiene contratadas seis polizas de cobertura de tipos de interés por un importe
de veintiocho millones de euros.

Es de aplicacion en este punto lo expresado en el apartado 4.7 de la presente Memo-
ria, por lo que no procede la aplicacion de lo contenido en el apartado sexto de la
norma de valoracion n°® 9 del PGC.

9.5 Fondos Propios

El Capital Social de la Compania asciende a 901.500 €, y esta formado por una serie
de 30.000 acciones nominativas de 30,05 € nominales cada una, numeradas correla-
tivamente del 1 al 30.000, totalmente suscrito y desembolsado en su dia por la Ad-
ministracion de la Comunidad Foral de Navarra.

Posteriormente, el Gobierno de Navarra, en sesion celebrada el dia 18 de enero de
2010, adoptd el acuerdo de incorporar las acciones de la sociedad a la “Corporacién
Publica Empresarial de Navarra, S.L.U! La correspondiente escritura publica tiene
fecha 5 de febrero de 2010.

Esta sociedad, cuyo capital social estd integramente suscrito por la Administracion
de la Comunidad Foral de Navarra, se constituy6 el 4 de noviembre de 2009, en cum-
plimiento de lo dispuesto en la Ley Foral 8/2009, de 18 de junio, de creacion de la so-
ciedad Corporaciéon Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.
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No existen desembolsos pendientes sobre las acciones, ni ampliacio—nes de capital
en curso o capital autorizado.

No existen acciones propias en poder de la Sociedad o de un tercero que actue por
cuenta de ésta.

Las acciones de la Sociedad no estdn admitidas a cotizacion.

Existen las siguientes circunstancias que restringen la disponibilidad de las reservas:
Reserva Legal

El 10% de los Beneficios debe destinarse a la constitucion de la Reserva Legal, hasta
que dicha reserva alcance el 20% del Capital Social. El Unico destino posible de la Re-
serva Legal es la compensacion de pérdidas o la ampliacién de Capital por la parte

que exceda del 10% del Capital ya aumentado.

El movimiento en el ejercicio ha sido el siguiente:

Concepto Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo final
Capital 901.500,00 0,00 0,00 901.500,00
Reservas 434,99 0,00 0,00 434,99

Total fondos propios 901.934,99 0,00 0,00 901.934,99

10. Existencias

Las existencias de la Compania corresponden, fundamentalmente, a las obras en-
cuadradas en el marco del Plan Director de Saneamiento que son ejecutadas en vir-
tud de los distintos regimenes de cooperacion establecidos con las entidades locales
competentes.

En la rabrica se distinguen las existencias de productos terminados (obras finalizadas
que cuentan con Acta de Recepcién), de aquellas otras que se encuentran en curso de
ejecucion.

CONCEPTO 2010 2009
Obras terminadas 994.136,95 384.719,74
Obras en curso 2.563.912,26 2.748.28728
Materiales obras 101.043,16 100.430,61
TOTAL 3.659.092,37 3.233.437,63

El coste de ejecucion de las mismas se financia en su totalidad con los recursos del
Plan Director de Saneamiento y, en su caso, con las aportaciones externas corres-
pondientes.

Por ello, toda vez que la ejecucidon de las mismas se establece en virtud de los man-
datos establecidos en el documento de planificacion citado y en los acuerdos muni-
cipales, el conjunto de las existencias estd afectado por un compromiso firme de
venta a favor de cada entidad local, pues ellas y solo ellas pueden ser propietarias de
dichas instalaciones.

Por otra parte, a la fecha de cierre del ejercicio existian obras adjudicadas pendientes
de liquidacion por un importe aproximado de 2,1 millones de € (IVA no incluido), lo
que representa un compromiso de compra de existencias por parte de la Compania
equivalente a dicho importe.
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11. Moneda extranjera

No existen operaciones en moneda extranjera.

12. Situacion fiscal

Tanto el Resultado Contable del ejercicio como la Base Imponible del Impuesto son
de cero euros. No existen diferencias permanentes ni temporarias.

No existen Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de com-
pensar en proximos ejercicios.

De acuerdo con el articulo 58 de la Ley Foral del Impuesto sobre Sociedades, existe
una bonificacion del 99% sobre la cuota integra correspondiente a la renta originada
por la gestion de servicios publicos de competencia municipal o de la Administracion
de la Comunidad Foral, gestionados por empresas de capital publico. Por ello, no se
considera relevante la cuantia de los incentivos fiscales que puedan generarse en vir-
tud de la normativa fiscal vigente.
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13. Ingresos y gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancia adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ejercicio 2010

Ejercicio 2009

1. Consumo de mercaderias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- Nacionales
b) Variacion de existencias
3. Cargas sociales:
a) Seguridad Social a cargo de la empresa
c) Otras cargas sociales
4.Venta de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de bienes no monetarios y servicios

5. Resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en “otros resultados”

6. Gastos asociados a una reestructuracion

13.999.022,79
13.999.022,79
13.999.022,79

426.789,85
426.789,85
0,00

11.618.744,83
11.618.744,83
11.618.744,83

431.601,40
431.601,40
0,00
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14. Provisiones y contingencias

No existen.

15. Informacion sobre medio
ambiente

En la contabilidad de la Sociedad, correspondiente a las presentes Cuentas Anuales,
no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informa-
cion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8 de octu-
bre de 2001.

16. Retribuciones a largo plazo al
personal

No existen.

17. Transacciones con pagos basados
en instrumentos de patrimonio

No existen.

18. Subvenciones, donaciones y Legados

La Sociedad contabiliza en el capitulo de subvenciones en capital el importe recibido
del Plan Director de Saneamiento destinado a financiar la inversion realizada en un
equipo de respirometria para el Departamento de Operacion y Mantenimiento.

Se imputa a ingresos en 2010 el importe equivalente al gasto contabilizado por amor-
tizacién de dicha inversién durante 2010.

Ademads, se incorpora al resultado del ejercicio la subvencién de caracter corriente
recibida del FEDER en el contexto del programa Water and Territories (WAT), para la
financiacion de los gastos del citado proyecto incurridos en el ejercicio.

Ejercicio 2010

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Ejercicio 2009

1.501,08
6.553,31

Que aparecen en el patrimonio neto del balance 0,00
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 121.776,54

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del
balance, indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se
desglosa en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos

Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

Saldo al inicio del ejercicio 1.501,08 8.054,39
(+) Recibidas en el ejercicio

(+) Conversiones de deudas a largo plazo en subvenciones
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio

(-) Importes devueltos

(+/-) Otros movimientos

-1.501,08 -6.553,31

Saldo al final del ejercicio 0,00 1.501,08
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19. Combinaciones de negocios

No existen.

20. Negocios conjuntos

No existen.

21. Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones interrumpidas

No existen.

22. Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha del cierre del ejercicio no se ha producido ninglin acontecimiento que
afecte significativamente a la Compafnia en lo referente a la prestacion de servicios en-
comendados o al cumplimiento de su objeto social, ni al estado o valor de los bienes
y derechos, deudas y obligaciones.
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23. Operaciones con partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad Negocios Empresas con
se recoge en los siguientes cuadros: conjuntos en control conjunto Personal clave
los que la o influencia de la direccion
Otras empresa sea significativa de la empresa o

Entidad empresas uno de los Empresas sobre la de la entidad Otras partes
Operacion con partes vinculadas en el ejercicio 2010 dominante del grupo participes asociadas empresa dominante vinculadas
Prestacién de servicios 151,33
Recepciodn de servicios 14.000,00 19.167,80

Operacion con partes vinculadas en el ejercicio 2009

Prestacion de servicios
Recepcién de servicios

Saldos Pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2010

A) Activo no corriente
B) Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios
Entidades privadas del grupo deudoras por Canon 23.477,95
C) Pasivo no corriente
D) Pasivo corriente
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas a corto plazo 16.520,00 10.655,92

Saldos Pendientes con partes vinculadas en el ejercicio 2009

A) Activo no corriente
B) Activo corriente
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios
Entidades privadas del grupo deudoras por Canon
C) Pasivo no corriente
D) Pasivo corriente
Deudas con empresas del grupo
Otras deudas a corto plazo
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Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion

Ejercicio 2010

Ejercicio 2009

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos de la alta direccion
b) Obligaciones con miembros actuales de la alta direccion

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos de la alta direccion
b) Primas pagadas a miembros actuales de la alta direccién
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

458.802,18

2.035,56

4.779,66

481.251,70

2.094,09

0,00
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Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracién de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por los miembros de los drganos de administracion

Ejercicio 2010

Ejercicio 2009

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones

2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales:
a) Obligaciones con miembros antiguos del érgano de administracion
b) Obligaciones con miembros actuales del 6rgano de administracion

3. Primas de seguro de vida, de las cuales:

a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracion
b) Primas pagadas a miembros actuales del 6rgano de administracion
4. Indemnizaciones por cese

5. Pagos basados en instrumentos de patrimonio

6. Anticipos y créditos concedidos, de los cuales:

a) Importes devueltos
b) Obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia

78.923,01

78.923,01
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24. Otra informacion

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, teniendo en cuenta
las reducciones de jornada por maternidad y los contratos con jornada reducida, es
el siguiente, distribuido por categorias:

Ejercicio 2010
Hombres Mujeres Total
Altos directivos 5,00 1,00 6,00
Resto personal técnico 9,00 8,569 17,59
Empleados administrativos 0,00 4,65 4,65
Resto personal cualificado 4,15 1,74 5,89
18,15 15,98 34,13

Ejercicio 2009
Hombres Mujeres Total
Altos directivos 5,00 1,00 6,00
Resto personal técnico 9,00 8,44 1744
Empleados administrativos 0,00 4,62 4,62
Resto personal cualificado 4,58 1,54 6,12
18,58 15,60 34,18

Asimismo el nimero de personas empleadas a la fecha del cierre de cada ejercicio es
la siguiente:

2010 2009
19 hombres 19 hombres
17 mujeres 17 mujeres

De acuerdo con la disposicidon adicional decimocuarta (Transparencia en la remune-
racion de auditores) de la Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, se informa de que el importe al que se hace referencia es el
siguiente:

Honorarios del auditor en el ejercicio 2010 2009
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 7.400,00 6.500,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacion 4.747,00 3.200,00

A 31 de diciembre de 2010, la sociedad no esta obligada, de acuerdo con el contenido
del articulo 42 del Codigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas por
no ser sociedad dominante de un grupo de sociedades, ni ser la sociedad de mayor
activo a la fecha de primera consolidacion en relacién con el grupo de sociedades al
que pertenece.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no ostenta con sus proveedores cantidades pen-

dientes de pago que acumulen al cierre del ejercicio un aplazamiento superior al plazo
legal de pago.
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25. Informacion segmentada

La distribucion de la cifra de negocios de la sociedad por actividades se detalla en el
siguiente cuadro:

CIFRA DE NEGOCIOS

Descripcion de la actividad Ejercicio 2010  Ejercicio 2009
Traspaso Obras a las Entidades Locales 7.465.958,54  14.872.934,88
Incorporacién materiales a Plantas 2.750,08 4.918,17
Prestacion de servicios 434.133,1 446.265,06
Plan Saneamiento 8.815.983,27 8.768.492,85
Total 16.718.825,00 24.092.610,96

La distribucién de la cifra de negocios de la Sociedad por mercados geograficos se de-
talla en el siguiente cuadro:

CIFRA DE NEGOCIOS

Descripcion del mercado geografico Ejercicio 2010  Ejercicio 2009
Nacional, total: 16.718.825,00  24.092.610,96
Resto Union Europea, total: 0,00 0,00
Resto del mundo, total: 0,00 0,00
Total 16.718.825,00  24.092.610,96
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